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174 4. Badanie charakterystyk modelu

4.2. Scenariusze do analizy wpfywu polityki ptacowej

We wszystkich sektorach produkcyjnych przyjeto, ze placa jednostkowa w; jest okre-
Slona przez zaleznosc:

wi=wip (L+f (1 + 5:.0) - by,
gdzie

f{ —warto$§¢ oczekiwana inflacji w i-tym okresie,
s;.1 — Indeks wzrostu PKB w okresie -1,

b, ; —egzogeniczny parametr wzrostu placy realnej; w scenariuszu bazowym
jest to funkcja okresowa wzgledem i z okresem 1 rok, amplituda zmian réwng 0,05 i warto-
scia Srednig rowna 1. Jesli inflacja oczekiwana malo rozni sig od inflacji i tempo wzrostu
PKB zmienia si¢ powoli, to powyzsza formuta oznacza, ze ptace realne rosng §rednio w tym
samym tempic co PKB. Przez dob6r warto$ci parametréw b,,; mozemy modelowac rozne
typy polityki placowej: od polityki ograniczania plac reainych i wykorzystywania rosna-
cych zyskow na inwestycje do prokonsumpcyjnej polityki szybkiego wzrostu plac. Jak po-
kazano nizej, efektywna dynamika plac nie zawsze jest zgodna z zalozonym typem polityki
ptacowe;.

Pierwsze eksperymenty, w ktorych scenariusze zakladaly jednostajny od grudnia
1996 1 wzrost lub spadek proporcji ptac do PKB, wykazaly duza asymetrig wrazliwosci
modelu na odchylenia wartosci $redniej b, ; od wartosci 1. Obnizenie tej wartosci do 0,9
jest bez trudnosci akceptowane przez model w 8-letnim horyzoncie symulacji (rys. 4.11 —
4.14), w ktorym obserwuje si¢ wyrazna poprawe wigkszosci wskaznikoéw ekonomicznych:
inflacja spada do minimalnej wartoéci (okolo 1% kwartalnie, bezrobocie spada praktycznie
do zera, PKB ma w grudniu 2004 r. warto$¢ o ponad 20% wigksza niz w scenariuszu ba-
zowym przy takiej samej konsumpcji catkowitej, maleje (po chwilowym wzroscie) deficyt
handlu zagranicznego. Tylko placa realna i konsumpcja indywidualna wykazuja wolniejszy
wzrost (poczatkowo nawet nieznaczny spadek). Wzrost wartosci $redniej b,,; powyzej 1,01
powoduje, juz po 3 —4 latach, wyrazne pogorszenie wigkszo$ci wskaznikoéw (rys.4.15 —
4.18): spadek PKB, konsumpcji, inwestycji i zuzycia posredniego w 2004 r. o okoto 25%
w stosunku do scenariusza bazowego (jedynie konsumpcja indywidualna spada nieco wol-
ni¢j 1 dopiero w koncowym okresie), o 100% wzrasta ujemny bilans handlu zagranicznego,
bezrobocie wzrasta do 6 min a inflacja nie spada ponizej 4-5% kwartalnie. Mimo dodatnie)
indeksacji ptac realnych, rosng one tylko do 2001 r., a w ostatnich trzech latach symulacji
wyraznie spadaja. Jeszcze wigksza wartos¢ érednia b,,; powoduje w horyzoncie kilku lat
katastrofalne zatamanie symulowanego procesu gospodarczego.
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[mid z¥kwartaf] w cenach statych (grudzien 93 =1)
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Rys.4.11 Symulowany przebieg PKB, konsumpcji i inwestycji dla polityki ograniczapcej ptace
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Rys. 4.12 Symulowany przebieg inflacji i bezrobocia dla polityki ograniczapcej place
(indeksacja wzgledem PKB rowna 0,9)
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wynagrodzenie [z /miesiac] realnie (indeks cen grudnia 93 = 1)
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Rys. 4.13 Przebieg placy realnej dla polityki ograniczajacej place
(indeksacja wzgledem PKB réwna 0,9)
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Rys. 4.14 Przebieg zadluzenia i oszczgdnosci netto w sektorze finansowym dla polityki

ograniczajacej place (indeksacja wzgledem PKB rowna 0,9)
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[mid z¥kwartat] w cenach statych (grudzien 93 =1)
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Rys. 4.16 Przebieg inflacji dla dobr konsumpceyjnych i bezrobocia dla polityki ptac
(indeksacja plac wzgledem PKB rowna 1,01)
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Rys. 4.18 Przebieg zadhuzenia i oszczgdnos$ci netto w sektorze finansowym dla polityki wzrostu plac

(indeksacja ptac wzglgdem PKB rowna 1,01)



Symulacyjny model gospodarki Polski 179

Do ciekawych wnioskéw mozna doj$¢ obserwujac eksperyment polegajacy na prze-
miennym stosowaniu obu skrajnych polityk. Jedli przez dwa lata (1997, 1998) zastosowal
polityke hamujaca wzrost ptacy realnej (wartosc §rednia b,,; = 0,9), to zastosowanie polityki
prokonsumpcyjnej w nastgpnych latach nie powoduje negatywnych skutkdéw. Na wykre-
sach (rys. 4.19 i 4.20) przedstawiono przebiegi wazniejszych zmiennych procesu z prze-
mienng polityka ptacowa. Porownujac te wykresy ze scenariuszami stalej wartosci $redniej
b,; od stycznia 1997 r, zauwazamy, ze odpowiedz systemu na skok popytu w styczniu
1999 1 jest zupekie inna niz w styczniu 1997 1. W przypadku pozniejszego zastosowania
polityki prokonsumpcyjnej zapewnia ona wzrost placy realnej, wzrost konsumpcji indywi-
dualnej 1 zbiorowej — bez negatywnego wplywu na inflacjg 1 bezrobocie 1 przy tylko nie-
Znacznym ograniczeniu tempa wzrostu inwestycji w stosunku do scenariusza statej polityki
hamowania wzrostu plac realnych. Szczegotowa analiza symulowanych proceséw pozwala
wyjasnic to w nastepujacy sposob: Dwa lata stosowania polityki ograniczania ptac realnych
wystarcza do osiagnigcia przez sektory produkcyjne dostatecznie wysokich zyskow, aby
zwigkszone dzigki nim inwestycje zapewnily rezerwg zdolnosci produkeyjnej. Dzigki wy-
wotanemu w drugim etapie impulsowi popytowemu moze nastapi¢ dostatecznie szybki
wzrost produkcji bez wzrostu inflacji. Jesli poziom zyskow jest dostatecznie wysoki, aby
zwiazane z impulsem popytowym zwigkszenie kosztéw produkcji nie zahamowalo inwe-
stycji, taka sytuacja moze utrzymywac si¢ przez nastgpne lata.

Eksperyment, w ktorym zastosowano odwrotng kolejno$¢ przemiennych polityk pta-
cowych (w latach 97 i 98 warto$¢ srednia b,,; = 1,01, a nastgpnie 0,9), wykazal nicodwra-
calnoé¢ badanych procesdéw. Co prawda, stosujac po 1998 roku polityke ograniczajaca pla-
ce, mozna zredukowac inflacj¢ rozkrecong przez dwa poprzednie lata, jednak w horyzoncie

symulacji do 2004 roku nie udaje si¢ przywroci¢ koniunktury gospodarczej i wzrostu kon-
sumpcji.

Rozne fazy procesu makroekonomicznego i ich zalezno$¢ od polityki ptacowej wi-
da¢ wyraznie na rzutach trajektorii tego procesu na plaszczyzng <inflacja - bezrobocie>
(krzywe Phillipsa na rys. 4.211 4.22 ). W realizacji polityki wzrostu ptac wzglgdem PKB
obserwuje si¢ dwie fazy: pierwsza — trwajaca okolo 2 lat, to faza stabilizacji inflacji i bezro-

bocia. Po niej nastgpuje faza zalamania ze wzrostem bezrobocia i przy nieznacznym spadku
inflacji (rys. 4. 21a).

Spadek ptac wzgledem PKB powoduje w pierwszej fazie glownie zmniejszenie in-
flacji, przy rownocze$nie malejacym bezrobociu. W drugiej fazie inflacja ustala si¢ na ni-
skim poziomie przy ciagle malejacym bezrobociu. Na krzywych dla polityk mieszanych
(rys. 4.22) obraz jest mniej jednoznaczny. W obu przypadkach maleje inflacja 1 bezrobocie.
W przypadku stosowania polityki ograniczenia ptac w okresie 1997-98 dalszy przebieg
trajektorii (dla rosnacych ptac) jest zblizony do przebiegu z rys. 4.21b.
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Krzywa Phillpsa da okresu 1993-2004 (dane kwartaine)
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Rys. 4.21 Krzywe Phillipsa dla symulacji réznych polityk ptacowych: a) wzrost ptac wzgledem PKB,
b) zwolniony wzrost plac, dla okresu 1993-2004 r. (dane kwartalne)
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Krzywa Phillipsa dla okresu 1993-2004 (dane kwartalne)
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Rys. 4.22 Krzywe Phillipsa dla symulacji przemiennych polityk ptacowych: a) pocztkowo ograni-
czanie a nastepnie wzrost plac, b) poczatkowo wzrost a nastgpnie ograniczenie plac,
dla okresu 1993-2004 r. (dane kwartalne)
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Przy polityce odwrotnej spadek inflacji nastgpuje pdzniej 1 stan koncowy bezrobocia
jest wyzszy, ale ksztalt obu trajektorii jest podobny. Istotng rdznicg w przebiegu procesu
ilustruja inne wykresy, omowione ponize;.

Na wykresach (rys. 4.23 i 4.24) przedstawiono trajektorie procesu na plaszczyznie:
konsumpcja realna — cena, dla omowionych juz przemiennych scenariuszy polityki placo-
we] w pordwnaniu z ze scenariuszem bazowym. Na trajektoriach tych poszczegdlne punkty
odpowiadaja kolejnym krokom symulacji. Punkty zaggszczone oznaczaja wigc powolna
zmiang wartoéci zmiennych. Im trajektoria jest bardziej stroma, tym okreslonemu wzrosto-
wi konsumpcji odpowiada mniejszy wzrost cen. Przyjmujac, ze na wykresie o$ konsumpcji
Jest tozsama z osig popytu i podazy i, ze wartos¢ konsumpcji w kazdej chwili odpowiada
rownowadze mi¢dzy popytem 1 podaza, mozna traktowa¢ powyzsze trajektorie, jako tra-
Jektorie punktéw rownowagi. Kierunek wyznaczany przez linig taczaca sasiednie punkty na
trajektorii odpowiada kierunkowi przesunigcia punktu rownowagi pod wplywem, migdzy
innymi, zmiany popytu. Gdyby zmiana popytu byta jedynym lub dominujacym czynnikiem,
wowczas nachylenie trajektorii w poszczegolnych okresach mozna by rozwaza¢ z punktu
widzenia jako$ciowych modeli procesow inflacyjnych, bazujacych na krzywych popytu i
podazy. W przypadku wielowymiarowego procesu dynamicznego wnioskowanie jest jed-
nak zbyt zlozone. Praktycznie zauwazono jedynie, ze malemu nachyleniu trajektorn
(statyczny model monetarystyczny) odpowiada stan peilnego wykorzystania zdolnosei pro-
dukcyjnej, a duze nachylenia trajektorii (statyczny model keynesowski) mozliwe sa tylko w
przypadku jej nadmiaru. Jest to oczywiscie zgodne z intuicja.

Bardziej zlozone eksperymenty typu ,,Co —Je$li?” w tej grupie scenariuszy umozli-
wily wyznaczenie charakterystyk procesu w formie zaleznosci funkcyjnych PKB, kon-
sumpcji, inflacji i bezrobocia w okreslonym horyzoncie 5 lat (1997-2001) od wspolczynni-
ka b,;, zarowno w przypadku stalej jego wartosci w catym horyzoncie (funkcje jednej
zmiennej) — rys.4.25, jak 1 dla dwuetapowej polityki przemiennej (funkcje dwu zmiennych)
—1ys.4.26 — 4.29. Charakterystyki te umozliwiajg bezpos$rednie wyznaczenie wartosci b, ;,
optymalnych z punktu widzenia jednej z wielkoSci wyjsciowych traktowanej jako wskaznik
jakoscl. Kolejnym krokiem analizy tej grupy scenariuszy moze by¢ wyznaczenie zbiorow
rozwigzan efektywnych w sensie Pareto w przestrzeni wszystkich lub wybranych wskazni-
kow jakosci. Analiz¢ taka przedstawiono w rozdziale 5.

4.3. Scenariusz do badania efektow prywatyzacji

W scenariuszu przeznaczonym do badania nastgpstw tempa prywatyzacji na procesy
makroekonomiczne wprowadzono, dla kazdego sektora produkcyjnego, parametr okresla-
Jjacy to tempo (wyrazony w procentach od biezacej wartosci kapitatu panstwowego — staty
w horyzoncie symulacji ).
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